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SIJOITTAMISEN PUITTEET JA SIJOITUSSUUNNITELMA
Kaupunginvaltuusto hyvaksynyt 18.6.2007 § 70 (tarpeettomaksi jAdneet kohdat suluissa)
Sijoittamisen puitteet

Kaupungin investointi- ja kehittdmisrahaston padaomat sijoitetaan
seuraavin perusperiaattein:

1. Sijoittamisen kassavirrat perustuvat ajatukseen, etta rahaston paaomia
otetaan kaytt6on vuosittain kahdeksan (8) miljoonaa markkaa.

(2. Rahaston varojen sitominen korkosijoituksiin siten, ettéa vuosittain 1998
- 2009 eraantyisi 8 miljoonaa ja 4 miljoonaa vuonna 2010 ei ole
markkinainstrumentein teknisesti mahdollista. Toisaalta nyt tehtavien
sijoitusten aikajanne 13 vuotta olisi kaytanndssa liian pitka: varojen
sitominen eraantyméaan kiintedkorkoisin korkosijoituksin esim. vuosille
2007 - 2010 ei tunnu jarkevalta.)

(3. Edella mainituista syista rahaston varoja sijoitetaan aikavalille
1997 - 2006. Rahaston tuottojen osalta tama merkitsee sita, ettd osa
pitkaaikaisista sijoituksista joudutaan sijoittamaan uudelleen. Talta osin
rahaston tuotot ovat avoinna korkomuutoksille ja muodostuvat
aikanaan vallitsevan korkotilanteen mukaan. Tassé toteutuu
hajauttamisen periaate: tuottojen sisaltéa ei ole lukittu yhden tilanteen
perusteella vaan rahaston juoksuaikana korkotulojen maaraytyminen
on hajautunut ajan suhteen.)

4, Kaupungin sijoituksissa hyvaksytaan vastuunkantokyvyltaan,
maineeltaan ja asemaltaan ensiluokkaiset vastapuolet: Suomen valtio
ja Suomen Pankki, kunnat ja kuntayhtymat seka kuntasektorin
rahalaitokset, kaupunginhallituksen hyvaksymat luottolaitokset seka
vakuutusyhtiot.

Kaupunki voi sijoittaa euromaaraisiin korkean luottoluokituksen
omaavien yrityksien liikkeelle laskemiin joukkovelkakirjalainoihin.
Liikkeeseenlaskijoiden pitkanaikavalin luottokelpoisuus on vahintaan
Moody’s luokitus Baa3 tai Standard & Poor’s luokitus BBB- (Invesment
Grade —luokitus). Riittavan hajauttamisen saavuttamiseksi sijoitukset
tehdaan sijoitusrahastoja kayttaen. Sijoitukset maksimissaan 10 %
kaupungin sijoitusvarallisuudesta.

Kaupunginhallitus vahvistaa erikseen vastapuolikohtaiset limiitit.
5. Kaupunginhallituksen vahvistama osa sijoitetaan sellaisiin

korkoinstrumentteihin, joilla on toimivat jalkimarkkinat. Nama likvidit
sijoitukset ovat ympariston tai kaupungin tilanteen muuttuessa
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tarvittaessa realisoitavissa ennen erapaivaa: instrumentit myydaan
voimassa olevan markkinakoron mukaisin hinnoin jalkimarkkinoille.

Kaupunki ei ota hintariskia eika sijoita valuuttamaaraisiin sijoituksiin tai
muuhun omaisuuteen, jonka tuotto padosin on sidottu omaisuuden
arvonmuutoksesta ja joihin sisaltyy riski, etta arvon laskiessa kaupunki
VOi menettaa paaoman osittain tai kokonaan.

Kaupunki voi sijoittaa kotimaisiin ja eurooppalaisiin euromaaraisiin
porssilistattuihin osakkeisiin. Kaupunki voi sijoittaa maksimissaan 20 %
sijoitusvarallisuudesta osakkeisiin. Sijoitukset voidaan tehda joko
suorina sijoituksina tai sijoitusrahastojen kautta. Suorat osakesijoitukset
maksimissaan 5 % sijoitusvarallisuudesta.

Sijoitukset jakaantuvat kaupunginhallituksen maarittelemin rajoin
osittain rahamarkkinasijoituksiin, eurovaltioiden obligaatioihin,
euromaaraisiin yritysten joukkovelkakirjalainoihin ja eurooppalaisiin
osakkeisiin.

Sijoitusvalineind ovat kaupunginhallituksen erikseen hyvaksyman
jakauman mukaan

sijoitusrahastot ja suorat osakesijoitukset

rahamarkkinasijoitukset (lyhytaikainen sijoitus/vaihtuva korko)
joukkovelkakirjat (pitkdaikainen sijoitus/paaosin kiinted korko, mutta voi
olla my6s vaihtuvakorkoinen)

vakuutusyhtididen kapitaalisaatiosopimukset (pitk&aikainen/paaosin
kiinted korko, osittain vakuutusyhtion sijoitussalkun tuottoon liittyva
vaihtuva korko)

lainat tytaryhteisoille (lyhyt tai pitkaaikainen, vaihtuva tai
kiintedkorkoinen laina)

kaupungin pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksu, jolloin ensisijaisesti
pyritddn maksamaan korkeakorkoisia lainoja ja kertalyhenteisia lainoja,
jotka nostavat eraantymisvuoden lainanhoitokulut muita vuosia
korkeammiksi, seké lainanhoidon kannalta ty6laitd, saldoltaan pienia
lainoja.

Kaupunginhallitus vahvistaa erikseen ne sijoitusinstrumentit, joihin
varoja saa sijoittaa.

Kaupunki voi kayttaa sijoittamisessa ulkopuolisia asiantuntijoita,
sijoittamalla varat osittain tai kokonaan korkorahastoihin tai tekemalla
varojen sijoittamisesta omaisuudenhoitosopimuksen. Tallin
vastapuolen on taytettava vastuunkantokyvyltaan, maineeltaan ja
asemaltaan ensiluokkaisille vastapuolille asetettavat kriteerit.
Ulkopuolisen tahon kayttamisesta seka valittavista vastapuolista
paattad kaupunginhallitus.
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Sijoituspaéatosten ja sijoitusten tekeminen tapahtuu seuraavan 12
kuukauden aikana. Tallgin salkun tuotto kiinteakorkoisten sijoitusten
osalta ei tapahdu yhden hetken korkotilanteen perusteella. Nain
menetellen kaupunki toteuttaa hajauttamisen periaatetta myos
sijoitusten toteuttamisen suhteen ottamatta kantaa tulevaan
korkokehitykseen. Toisaalta hajauttamista voidaan perustella
korkotilanteella: seké lyhyet etta pitkét kotimaiset korot ovat
historiallisesti hyvin matalalla. Vaikka esilla ei ole kotimaisia syita
korkojen nousulle, esim. USA:n pitkdan jatkuneeseen nousukauteen ja
EMU/Euro-kysymyksen ongelmiin liittyen ulkoisista seikoista johtuen
korot saattavat ainakin tilapaisesti nousta. Korkojen laskupotentiaali on
markkinoiden nakemyksen mukaan rajattu. Tallaisessa tilanteessa
vaikuttaa jarkevalta, etta korkotilanne otetaan huomioon hajauttamalla
sijoitusten tekemista tulevaisuuteen.)

Sijoituspaatoksia tehtdessa rahan kayttdsuunnitelman lisaksi otetaan
huomioon sijoitushetken korkotilanne, tapahtunut korkokehitys ja
mahdollinen ndkemys pitk&aikaisesta korkonakemyksesta.
Korkondkemykseen perustuvassa paatdoksenteossa on noudatettava
kaupungin sijoituksiin liittyvaa yleista varovaisuuden periaatetta.

Mikali varoja kaytetd&n kaupungin nykyisten lainojen ennenaikaiseen
takaisinmaksuun, maksetun lainan paddoma vahentaa rahaston
sijoitettavaa paaomaa lopullisesti.

Rahaston paédomien sijoituksista, sijoituksissa tapahtuneista
muutoksista ja sijoitusten tuotoista raportoidaan puolivuosittain
kaupunginhallitukselle.

Sijoitussuunnitelma (sijoitussalkun perusallokaatio ja vaihteluvalit %:na)

Perusallokaatio

Lyhyen koron sijoitukset alle 1 vuosi 45 25-75
Pitk&n koron sijoitukset yli 1 vuosi 45 25-75
Korkosijoitukset yhteensa 90 80 - 100
Eurooppalaiset osakkeet (sis. kot. osakkeet) 10 0-20
Osakesijoitukset yhteensa 10 0-20
Yhteensa 100

Edella olevan liséksi varoja voidaan sijoittaa vakuutusyhtididen
kapitalisaatiosopimuksiin, tytaryhteisojen lainoituksiin seka kaupungin
pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksamiseen.

Lainat tytaryhteisoille muodostuvat yhteisdjen lainatarpeiden seka
yhteisdn ulkopuolisilta saaman velan kustannuksen ja rahaston varoille
saatavan muun tuoton edullisuusvertailun perusteella. Lainapaatokset
tekee kaupunginhallitus.
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KAUPUNGIN SIJOITUSVALINEET JA VASTAPUOLET

Sijoitusvélineet Kaupunki sijoittaa rahaston varoja vain luottokelpoisuudeltaan
ensiluokkaisiin sitoumuksiin.

Velkasitoumuksen liikkkeeseenlaskijana voivat olla Suomen valtio,
Suomen Pankki, suomalaiset kunnat ja ndiden yhteenliittyma,
Kuntarahoitus Oy seka ne raha- ja luottolaitokset, joille
kaupunginhallitus on erikseen vahvistanut luottolimiitin. Velkasitoumus,
jonka edella mainittu yhteis6 on omavelkaisesti taannut, hyvaksytaan
my0s sijoituskohteeksi.

Kaupunki ei sijoita suoraan yritysten lyhyt- tai pitkaaikaisiin
velkasitoumuksiin.

Kaupunki ei tee

- valuuttamaaraisia sijoituksia

- johdannaissijoituksia

- suoria tai rahaston kautta sijoituksia kiinteistoihin

- sijoituksia jalometalleihin, taiteeseen, hyddykemarkkinoille tai
muuhun vastaavaan

- vaihtovelkakirjasijoituksia

- sijoituksia velkasitoumuksiin, joiden tuotto on sidottu indeksilla
kotimaisten tai kansainvalisten porssien kurssikehitykseen tai
muita vastaavia indeksivelkakirjoja.

Sallitut sijoituskohteet
Kaupunki hyvaksyy seuraavat sijoitusvalineet:

Valtioiden velkasitoumukset

e Sijoitustodistukset

e Vakuutusyhtididen kapitaalisopimukset

e Yritystodistukset ja yritysten joukkovelkakirjalainat
(hyvan luottoluokituksen omaavat yritykset)
Kuntatodistukset

Maaraaikaiset talletukset ja avistatalletukset
Kiintea-ja vaihtuvakorkoiset joukkovelkakirjalainat
Osakkeet, optiotodistukset, merkintaoikeudet
Sijoitusrahasto-osuudet

- Korko- ja osakerahastot

Osakesijoituksia hajautetaan Suomen ulkopuolelle Eurooppaan markkinoille
tavoitteena riskin hajauttaminen ja lisatuottojen saaminen. Osakesijoitukset
Suomen ulkopuolelle tehdédén paasaantoisesti sijoitusrahastojen kautta.
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Kaupunki hyvaksyy seuraavat liikkeeseenlaskijat:

Liikkeeseenlaskija tai takaaja Enintaan paaomasta
Suomen valtio 100 %

Suomen Pankki 100 %

Aktia Saastopankki Oy 25 %

Nordea Pankki (ent. Merita Pankki Oy) 30 %
Osuuspankkien Keskuspankki Oy 30 %

Sampo Pankki Oyj (ent. Postipankki Oy) 30 %
Liikkeeseenlaskija tai takaaja Enintdéan pddomasta
Den Danske Banken 30 %

Skandinaviska Enskilda Banken 30 %

Svenska Handelsbanken 30 %

Nordea Pankin (ent. Merita Pankki Oy),
Osuuspankkien Keskuspankki Oy:n ja
Sampo Pankki Oyj:n (ent. Postipankki Oy)

omistamat kiinteistoluottopankit, kukin 30 %
Oy Alandsbanken AB 25 %
Saastdpankki Optia 25 %
lisalmen Osuuspankki 25 %
Kunnat ja kuntayhtymat, yksittainen sijoitus 30 %
Kera 30 %
Kuntarahoitus Oy 30 %
Kuntarahoitus Oy 100 %
(Kuntien Takauskeskuksen takaus)

Suomen Vientiluotto Oy 30 %.

Limiitit sisaltavat liikkeeseenlaskijan omat velkasitoumukset seké
heiddn omavelkaisesti takaamansa velkasitoumukset.

Kapitalisaatiosopimuksen tekemisesta ja valittavasta vakuutusyhtiosta
tehdaan aina erillinen kaupunginhallituksen paatos.

Sijoitusvalineita ostettaessa tai myytaessa kauppakumppaneiksi
hyvaksytdan edella mainitut liikkeeseenlaskijat tai heidan omistamansa
pankkiiri- tai muut kaupankayntiyhtiot.

Limiitit ovat voimassa toistaiseksi.



